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BAGIMSIZ DENETCI RAPORY

TEB Portfiy 1kinei Orta Vadeli Knmu Borglanma Araglart Fonu Kurueu Yénetim Kurulu'na

Finansal ‘Tablolara Hliskin Rapor

1.

TEB Portfiy ikinci Orta Vadeli Kamu Dorglanma Araglan Fonu'nun (“Fon") (Eski aciyla “Tick
Lkonomi Dankasi A.S. B Tipi Degiisken Fonu”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durim tablosw ile aym
tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam
deger/net varhik degerd defiisim tablosu ve nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalarim
tizetleyen dipnotlar ve difer agtklayer notlavdan olugan iligikteki finansal tablolarim denetlemis
bulunuyoruz,

Kurucu Yonetiminin Finansal Tablolara Hiskin Sorumlufudgu

2,

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblif (11-14.2) (“Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nea ("SPK”) belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlan hiikiimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygon bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanlighk icermeyen finansal tablolann
hazirlanmastm saglamak icin gerekli gérdiigil ic kontrolden sorumludur,

Badimstz Denetginin Sorumiufudgu

3.

Sorumlulufumusz, yaptiiimiz bagimsyz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gériis
vermektir. Yaptigimiz bagunsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulo'nea yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu tarafindan
yayunlanan Tiirkiye Denetim Standartlayinin bir par¢as: olan Bagimsiz Denetim Standartlanna
uygun olarak yiiriitillmiigtiiv, Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, fimansal tablolarn Snemli yanhiglik igerip icermedigiine dair makul glivence elde etmek
itzere planlonarak yilriitillmesini gerektirmektedir,

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar haklunda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedlirlerinin uygulanmasini igerie. Bu prosediirlerin secimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynall *6nemli yanlighk” rislderinin defierlendirilmesi de dshil,
bagimsiz denetglnin mesleki muhakemesine dayanir, Bagimsiz denetgl risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerin tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolanmn
hazirlanmasi ve gergegie uygun sunumuyla ilgili ig konteolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i¢ kontroliiniin etkinlifiine iligkin bir giriig verme anaci taginaz. Bafimsiz denetim, bir
hiitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendivilmesinin yam sira, Kurucu yénetimi
tarafindan kullantlan mnhasebe politikalarmin uygunlufunun ve yaptlan muhasebe tahminlerinin
makul olup olmadiimin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasindn elde ettiiimiz bafimsiz denetim kamtlanmn, gériisiimiiziin
olugturulmasi i¢in yeterli ve uyguin bir dayanak oluglurduguna inamiyoruz. '

Basaran Nas Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeel Mali Miisavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Stiteyman Seb Cad. No;48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktag 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/r Teleplione: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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4.  Goriigiimiize gore, finansal tablolar TED Port{dy tkinei Orta Vadeli Kamu Borglanma Araglan
Fonu'nun 31 Arahik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap
dénemine ait finansal performansint ve nakit aliglarim SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'ma uygun olarak tiim énem yénleriyle gergegie nygun hir bigcimde sunmaktadir,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yilkiimliiliiklere {liskin Rapor

5. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402’ncl maddesinin dérdiincii fikrasi uyannca,
~ Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un bagh
oldugu semsiye fon i¢ tiiziigliniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun ohnadifiina dair
onemli bir hususa rastlanmamgtir,

6, TTK'min 402'nci maddesinin dérdiineii fkras: uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmig ve istenen belgeleri vermistir,

Dagaran Nas Bagimsiz Denelim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a membepgles -

Istanbul, 29 Subat 2016
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TEB PORTFOY iKiNCi ORTA VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Degisken Fonu®)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
{Tularlar nksi belintilmedikge Ttk Lirasi (“TL") alorak ifade ediimigtic,)

Dipnot
referanslan 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 17 537.637 3.631.288
Ters repo alacaklart 5 - 1.000.277
Toptam varhiklar 11.104,812 13,891,563
Yiktimliitiikter

Diger borglar 6 _ 23.628 30.334
Toplam yiikiimltlikler 23.628 30.334
Toplam degeri/Net varlik degeri _ 11.081.184 13.861.229

Sayfla 5 ile 29 arasindaki agtklnma ve dipnotlar bu finansal tablalarn tamamlayici bir pargasidir,



TEB PORTFQY IKINCI ORTA VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankast A.S. B Tipi Degisken Fonu®)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
{Tulnrlor aksl be_llrlllmcdikqe Tork Lirnsi (“TL") vlarok ifnde edilmisiir.)

Dipnot 1 Oenle - 1 Ocak -
referanslar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 1.282.120 [.837.028
Finansal varhik ve yliktimlitlitklere iliskin
gergeklesmis kar/(zarar) B (51.141) {1.513.891)
Finansal varlik ve yiiktimldliklere iliskin
gergeklesmemis (kar/zarar) I (107.159) 1,253.597
Esas faaliyet gelirlerl 1.124.556 1.576.734
Yonetim Ocretleri 8 {185.791) {278.119)
Saklama licretleri 8 - (4.103)
Denetim iicretleri 8 (6.241) (5.058)
Kurul licretleri 8 2.370) (3.000)
Komisyon ve diger islem {icretleri 8 (11.452) {28.908)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (7.627) (3.801)
Esas faallyet plderleri (213.486) (322.989)
Esas fnaliyet kary/(zarari) 911.069 1.253.745
Finansman giderleri ‘ - -
Net diinem kari/(zarari) 211069 1.253.745
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simflandinlmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandinlacaklar - -
Difer knpsamh gelir - -
Toplam degerde/net varhik degerinde
artis/{azahs) 911.069 1,253,745

Sayfa 5 lle 29 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamaminysel bir pargasidir,
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TEB PORTFOY iKINCI ORTA VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.$. B Tipi Degisken Fonu®)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2015 TARIHINDLE SONA EREN YILA AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER| DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar oks} bellﬂilmedikqe Tark Lirasi (“TL.") olarnk: ifnde edilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - _ 1 Oenk -
referanslan 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

1 Ocak itibariyla toplam degert/

net varhk deferi 13.661.229 22.727.236
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis/(azals) 911.069 1,253,745
Katitma payy ibrag tutan 18 13.244,974 10.464.259
Katlma payi tade tutary 18 (16.936.088) (20.584.013)

31 Aralk itibaryla toplam deperi/
net varhk defier 11.081.184 13.861.229

Sayfa 5 ite 29 arasindaki agiklama ve dipnot!ar bu finansal tablolarn tamamlayies bir pargasidir.
3




TEB PORTFOY IKiNCi ORTA VADELI KAMU BORGLANMA ARAGCLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekenomi Bankas1 A.S. B Tipi Defisken Fonu”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aks) belintlimedikee Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmiytir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocaki -
referanslan 3 Arohk 1018 3 Arnlik 2004

A. Isletme fanliyetterden nakil skilan
Net donem kan/(zaran) 9§ 1,069 1 233 M5

Nel dinem kari/{zorar) mutabakat lle
ligifl dozeltmeler

Fniz thakkuklan ile ilgil dozelimeler 5097 (R012)
Friz gelirleri ve gidetleri ile ilghli dozeltmele (1,282 120) (1.B37.028)
Gergepe nypun deper kayiplarvkazanglan {le figili duzeltmeler 107.159 1 253,597

Isleime sermayesinde gergekliesen defilsimler
TeminMa verilen nakit nokit benzedesindeki ortis /

(nzalig} il dlgh duzelimeter . 2296.393
Finansal voaliktnon alim sntmindan kaynaklonnn net azoliy ’

Alocaklardaki arvig/azabgln ilgili diizelimeler - 552253
Dorglardaki angfazalgla ilgili ddzelimeler . (352773)
Isleime sermayesindd gergeklegen diger artas /

(azalig) ile Mpili dizeltmeler (f 206) (26 64))
Finansal vaslikardaki dedigimler, net {1.414336) 7.408 256
Fuallyetterden elde editen nakit akiglars (L.6T9.83T) 10.539.790
Ahipan faiz 1.282.120 1.832.028
Alinan lemettt : . R
Fanllyellerden saplanan/(kullanten) net nakit (397.717) 12376418
B.  Flnansmaun fuallyellerden naklt akiglore:

Kaotilma prays ihreglanndan elde edilen nakit 18 13244974 10 464.259
Kaulma pay i indeteri igin ddencn nakil 18 (16,936 088) {20 584.013)
Finansman fanllyetierden sagtannan/{kullaminn) net naklt (3.690114) {10.119.753)

Yabaner para gevelm farklorinim ethisinden doce
nokit ve noklt Lenzerlerindekl net arig/(azahs) {\+B} {4.088.831) 251,065

C. Yahanoi pora ¢eveim farklarinin
uaklt ve nakit benzerlerl dzerlndek| etk - -

Naohlt ve nakit beazerlerindekl net arig (A+B4C) (4,088.831) 2.257.06%
D. Dinem bag nokin ve nakit benzer! deperler] 17 4.623.084 2,366.019
Dénem sonu nakit ve nekit henzerl deperler] (A+B+CHD) 17 534.253 4,613,084

Sayfa 5 ile 29 arasindaki agtklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicr bir pargasidir.
4



TEB PORTFOY IKINCi ORTA VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eskd adiyla “Tiirk Ekenomi Bankasi A.S. B Tipi Degisken Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar nksi belidilmedikge Turk Liras (“TL™) olorek ifade edilmistir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BiLGiLER
A. GENEL BILGILER

TEB Portféy lkinci Orta Vadeli Kamu Borglanma Araglars Fonu (Eski adiyla “Tork Ekonomi Bankasi
A.S. B Tipi Degigken Fonu") (“Fon") bagh oldugu semsiye fonun Ginvant “TEB Porifdy Y&nctimi A.S.
Borglanma Araglart $emsiye Fon” ("$emsiye Fonu™) olup, semsiye fonun tlirii borglanma araglar
semsiye fonudur.

Turk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan 2499 sayilr Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 37, ve 38.
maddelerine dayanilarak ve bafh oldugu semsiye fonun iglitziik hitkiimlerine gére ytnetilmek lzere,
halktan katima belgeleri karsilifi toplanacak paralarla, katlma belgesi sahipleri hesabina, riskin
dafitiimasi ve inangh millkiyet esaslaninn gdre sermaye piyasas: araglarindan olugan portfdyil isletmek
amaciyla SPK'nin 10 Eylitl 2004 tarihli ve KYD/610 sayih iznine dayanarak 27 Eylil 2004 tariliinde
6144 sayi Turkiye Ticaret Sicil Gazetesinde 189356-136872 sicil numarasi alunda kaydedilerek
“Tiirck Ekonomi Bankasi A.S. A Tipi Degisken Fonu” kurulmustur. Fon'un unvant SPK’min 28
Temmuz 2008 tarib ve B.02.1.SPK.0.15-725 sayih izni ile |5 Eylil 2008 tarihinde yUrtrlilige konmak
lizere igtilziigll degigtirilerek “Tiirk Ekonomi Bankas: A.§. B Tipi Kurumlara Y6nelik Degisken Fonu”
olarak degistirilmigtir. Fon'a igtirsk saflayan ve Fon varligma katilim oranimi gdsteren 1. lertip
10.000.000 TL katima paylan, SPK'nin 21 Ekim 2004 tarih ve KB.382/1327 sayili izni ile kayda
alinmig, 8 Kasim 2004 tarihi itibariyla halka arz edilmistir.

Tilrk Ekonomi Bankas) A.§.'nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK anay:
ile TEB Portfdy Yonetimi A.5.'ve 9 Aralik 2015 tarihi itibartyla devredilmis olup Fon’un SPK'nin
“Portfdy saklama hizmetine ve bu hizmette bulunncak kuruluglara iliskin esaslar tebligi (111-56.1)"
kapsaminds portfdy saklama hizmeti 9 Arahk 2015 tarihinden itibaren Tirk Ekonomi Bankasi A.S.
tarafindan verilmekiedir. Buna bagh olarak; “Tilrk Ekonomi Bankasi A.S, B Tipi Yildiz Bankacilik
Degisken Fonu” unvam SPK'min 6 Haziran 2011 taribli ve B.02.1,SPK.0.15.556 sayili iznine
dayanilarak “Tork Ekonomi Bankssi A.S. B Tipi Yildiz Bankaciltk Ozel Degisken Fonu™ olarak
degistirilmigtir,

Kurucu ve vénetici:

Turk Ekonomi Bankasi A.S.
TEB Kampils C ve D Blok Saray Mahallesi Sokullu Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye/lstanbul

Merkezi Sélglaytcn Kurymlar;

tstanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Merkez Mahallesi, Merkez Cnddesi, No:6 3438) Sisliftstanbul

[stanbul Altin Borsas
Rihtim Cad, No.231 Karaky/lstanbul

Fon'un, 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yia ait finansal tablolari 29 Subat 2016 tarihinde
Kurucu’nun Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir,



TEB PORTFOY iKiNCl ORTA VADELI XKAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi1 A.$. B Tipi Degigken Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlor nksi belinilmedikge TUrk Lirass (“TL") olarnk ilnde edilmigtir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
B. FON'UN YONETIM STRATEJISI

Fon portfsylindeki varliklar SPK duizenlemelerine ve bagh oldugu semsiye fonun ig tiziigline uygun
olarak scgilir ve fon portfdyil, Yonetici tarafindan bagl oldugu fonun ig 1ilzligitn(in 5. maddesi ve
SPK'min [11-52.1 numarall Yatinm Fonlarma lligkin Esaslar Teblifi’nin 5. maddesine ve fon
izahnamesinin 2.3 maddesine uygun olarak yonetilir,

Fon portfdylindeki varliklar Sermaye Piyasas: Kurulu'nun dizenlemelerine ve fon igtizilgiine uygun
olnrak segilir ve fon portfiyll ydnetici tarafindan igtlizligtin 5, md, ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Yatnm Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi'ne (111-52.1) uygun olarak ydnetilir. Buna gbre fon
portfyliniin olusumunda yatinm yapilacak sermaye piynsasi araglannin segiminde nakde déniigtimil
kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Portféy sinirlamalar itibariyle Teblig'in 5. maddesinde belirtilen
diger fon tliclerinden herhangi birine girmeyen fonlar dejiisken fon tirindendir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
()  Uygulanan muhasebe standartlnr ve TMS'ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar SPK'nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (mukerrer) sayth Resmi Gazete'de
yayimlanan seri [1-14.2 No'lu (“Teblig”) hitkiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig
cercevesinde SPK tarafindon belirlenen esaslara ve bunlor ile dilzenlenmeyen konularda Tirkiye
Muhasebe Standartlarn ("TMS") hilkiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finnnsal Raporlama
Mevzuati® esas alinnustir. Bununla birlikte Fon'un portf@ylindeki varliklarin gergege uygun
deger dlgimlerinde Teblig'in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir (Dipnol
2%

Fon'un finansal tablolari ve dipnotlan, SPK tarafindan 30 Arahk 2013 tarihli billten ile
a¢tklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlanimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan gikarlan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiz(gtinde belirtilen hitkiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK™), vergi mevzuati ve Maliye Bakanliji tarafindan gikarlan Tekdizen Hesap
Plani gartlartna uymakiadir. Bu finansal tablolar, gergegie uygun degerleri ile gisterilen finansal
varlik ve yikimlitlitklerinin diginda tarihi maliyet esasima gore hazirlanmis, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dofiru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dilzellme ve smflandirmalar
yansitilarak dilzenlenmistir, ‘



TEB PORTFOY IKINCi ORTA VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski athyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Degigken Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutorlar aksi belinilmedikge Turk Lirasi (“TL") olorak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LiSKIN ESASLAR (Devami)
(b) Yeni standartlar, defilsiklikler ve yorumlar

Fon, TMS veya Tilrkiye Finansal Raporlama Standart!ar (“TFRS") tarafindan yaymlanan ve 3
Aralik 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlor ve yorumlardan

kendi faaliyet konusu ile ilgili ofanlari uygutamistir,

31 Arahk 2015 taribi itibaryla yiiviirliikte olan yeni standartfar ile mevent 8nceki
standarttara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. TMS 19'daki degigiklik, “Tanimlanmig fayda ptanlar”,

. Yillik lyilestirmeler 2012: | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarilen sonra baglayan
ytllik raporlama dtinemlerinde gegerlidir. 2010-12 dénemi iyilestirme projesi agagida yer
alan 4 standarda degiigiklik petirmigtir:

. TFRS 8, Faaliyet Béltimleri

J TFRS 13, Gergege Uygun Dejier Olgiimil

. TMS 16, Maddi Duran Varhklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

. TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Korgiliklar, Sarta Bagh Varlik ve
Yilkdmtilukler

. TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olglim

. Yilk lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir, . 2011-12-13 ddnemi iyilestirme projesi asagida
yer nlan 4 standarda degisiklik getirmigtir; :

. TERS 1, TFRS nin 11k Uygulamas:

. TFRS 3, i5letme Birteymeleri

. TFRS 13, Gergegie Uygun Deger Olglimil
. TMS 40, Yatirim Amagh Gayrimenkuller
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IL{SKIN ESASLAR (Devann)

31 Arahk 2015 tarihi itibaryla ynyimlannus ancak henliz yliriirlilfe girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

. TFRS 11, “Musterek Anlasmalar’daki degisiklik,

. TMS 16 “Maddi duran varhklar”, ve TMS 41 “Tanmsal faaliyetler”,
standart{arindaki meyve veren bitkilere iliskin degisiklik,

. TMS 16 ve TMS 38'deki degisiklik: “Maddi duran verliklar” ve “Maddi olmayan
duran varliklar”®, amortisman ve itfa paylary,

. TFRS 14, “Regtilasyona tabi ertelenen hesaplar”

. TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”,

. TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “lstiraklerdeki ve is
ortakliklarindeki yourimlar®,

. TFRS 7, ‘Finansal araglar: Agiklamalar’, TFRS 1'e bagl olarak yapilan,
hizmel s8zlesmelerine iliskin degisiklik,

. TMS 19, ‘Cahganlara saglanan faydalar® iskonto oranlarina iligkin defiigiklik,

. TMS 34, ‘Ara dbnem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin
degisiklik.

. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulugu™; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihien sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degigiklikler ile finansal
raporlarin sunum ve agiklamalarin iyilestirmek amaglanmigtir,

. TFRS 15 "Miisteri s8zlegmelerinden hasifat”,

. TFRS 9, “Finansal araglar™, | Ocak 2018 tarilinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almakladir,
Finansal varliklar ve yitkiimliliklerin simflandirmasi ve 8lgllmesi ile ilgili
zorunluluklant ve aym zamanda suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger
diisikliid zarari modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de
icermektedir,

Asapida yer alan standartlar, yorumlar ve degigikler hentiz KGK tarafindon

. TFRS 9 “Finansal Araglar”
. TFRS 15 “Musterilerle yapilan stzlesmelerden dogian hasilat™

Kurueu ydnetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarn uygulanmasmlﬁ gelecek ddnemlerde
Fon'un finansal tablolar) hzerinde 6nemli bir etki yaratmayacags gorilsiindedir.



TEB PORTFOY IKINCi ORTA VADELi KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski atiyla “Fiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Degisken Fanu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{‘Tularlar nksi belintiimedIkge Turk Lirs ("TL") olarnk ifade ecdilmigtir)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

(c)

(@)

©

B.

Kargilagtirmah bilgiler ve tnceki ddnem tarihli finansal tablotarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK.
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartiara, ylrlirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymakiadir.

Finansal durum ve performans Irendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Fon'un finansal
tablolar 8nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2015 tarihi
itibartyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2014 taihi itibariyla hazirlanmis finansal durum
tablosu ile | Ocak - 31 Arahk 2015 hesap d8nemine ait kar veya zarar ve difer kapsamii gelir
tablosu, toplam defier/net varhk degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosunu ise 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap dénemi ile karsilagtirmali olarak dilzenlemistir. Gerek gorilldig0 takdirde cari
dénem finansal tablolarin sunumu ile uyguniuk saglanmast agisindan karsilagtrmali bilgiler
yeniden diizenlenmektedir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlk ve ylkimiilikler, gerekli kanuni hak olmasi, sbz konusu varlk ve
yikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
ylikiimltijtklerin yerine getirilmesinin birbirini takip eltigi durumlardn net olarak gosterilirler.

Raporlama Para Birlmi

Fon'un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmusgtur. Istetmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon'un
gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmigtir.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 8nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalan geriye
dontik olarak uygulamir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden dilzenlenir. For'un 2015 yili
igerisinde muhnsebe politikalarinda bir degisiklik olmanustir.

C.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DE(}ISiKLiKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizea bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degigikliin yapildig: ddnemde hem de gelecek dbnemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon'un 2015 yili igerisinde, muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamistar.
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D,

(n)

(b)

(©)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OzETH
Nakit ve nakit benzerlerl

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakil para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Islem Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) iglemleri igin teminat olarak
verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin defierlemesi sonucu hesaplanan
{utaclar teminala verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Dipnot
7).

Ters repo alacaklian

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetier (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kargt tarafa
olan ylikimitiik “Repo borglan” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo"), satis ve geri alis fiyat arasindaki farkm i¢ iskonto orani yéntemine gore
déneme isabet eden kisminn ters repolarin maliyetine cklenmesi suretiyle “Ters repo alacakian®
hesabimna ters repo alacaklart olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amagh” menkul kiymetler olarak simflandirmakia ve
muhasebelestirmekiedir. Finansal varliklarin similandsnimast Fen ynetimi tarafindan satin alma
amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtinlmaktadir.

Ttim finansal varhiklar, ilk olarak bedelin gergefie uygun dederi olan ve yatinmla ilgili satin alma
masraflan da dahil olmak Uzere maliyet bedelleri Uzerinden gbsterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amach finansal varliklar gercefie uygun degerleriyle
degerlenmektedir, Alun satim amagh finansal varhklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finnnsal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergefie uygun defieri kar/zarara yansihilan finansal varhik ve yikiimitliklerdeki
diger net defiisim” hesnbina dahil edilmektedir.

Alim saum amagh menkul kiymetleri elde tutarken kazamlan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansiilmaktadir, Temettl) alacaklar) ise ayri olarak temetith gelirleri seklinde finansal
tablolarda gtisterilmektedir.

Tiim yatnm amagh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitiimaktadir
(Dipnot 9). '
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(d)

(e)

(2)

Takas alacaklar ve borglan

“Takas alacaklar™ kalemi altimda Fon'un bilango tarihinden &nceki iki is gliniinde sattigy menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas borglan™ kalemi alinda altinda
Fon*un bilango tarihinden 8nceki iki is glntinde aldifis menku! kiymetlerden kaynaklanan borglar
bulunmnktadir,

Kur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, iglemin yapdigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankast
doviz alig kurundan Turk lirasing gevrilmistir. Yabanc) para cinsinden olan kalemlerin gevrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yibn kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosuna dahil edilmistir,

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem kanna iligkin hechangi bir duyuru veyn difer secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaywmi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tum olaylan kapsar, Fon, bilango
tarihinden sonraki dilzelime gerektiren olaylann onaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alnan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde dlizeltir.

Vergi karsilifin

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu’nun (*GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006
tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan menkul Xiymetler yatirm fonlar) (borsa yatinm fonlars ile konut finansman fonlari ve
varhk finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaltklarinin portfy isletmeciligi
kazanglan Uzerinden yapilacak tevkifat oram degigiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine Kadar
%10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir,
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(h)

)

)]

Gelir/giderin taninmas:

Fon menkul kiymetlerinin ddnem sonu itibariyla asafiidaki degerleme ilkelerine pgtire
defierlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degierleme farklan, kar veya zarar ve diger kapsamlr gelir
tablosuna “Finansal varhik ve ybk{imltliklere iligkin gergeklegmemis kar/zarar™ hesabina
kaydedilir.

Bilangada bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarmun alim ve satimi, lonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari piin itibariyla muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig giinll defieri (alig bedeli ve satig glinline kadar olugan deger artig
veya azahslan toplami} Uzerinden “Finansal varliklar" hesabina alacak/borg kaydedilir. Satis
glinil degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varhiklar” hesabinm borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina bbliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile saty glind degeri
arasinda bir fark olustupu tekdirde bu fark “Finansal varhk ve yUklimltiitklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar™ hesabina kaydolunur. Sauian menkul kiymete iliskin Fon'un muhasebe
kayrtlarinda bulunan “Fon paylan degier artig/azalg” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gbre
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikonlarak “Finansal varlik ve ylkimiiltiklere
iligkin gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'ndaki (“VIOP”) islemler igin teminal olarak verilen tutar her
glin itibanyla agik olan pozisyen rayis degieri de dikkate alinarak degerlenmekie ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve difier kapsamh gelir tablosunda “Finansal varlik ve yikiimliluklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar™ kaleminde muhasebelestirilmektedir, 1giti teminat tutary ise bilangoda
“Teminata verilen nakil ve nakil benzerleri” hesabina kaydedilir.

Kurucu'ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsthijyi olarak, yillik fon toplam deBerinin Kurucu ile portfoy ybnetimi gergeve
sézlegmesi ile belirlenen oranda Fon yanetim ticreti 6denmekiedir. 11gili ticret pay fiyati agiklama
giinlerinde tahakkuk ettirilir ve bu tieret her ay sonunu izleyen bir hafia iginde Kurueu'ya Sdenir.

Tim pgiderler kar veya zarar ve difier kapsamh gelir tablosuna taliakkuk esasina gore
kaydedilmektedir.

Katilma paylan

Katlma paylan Fon'un net varhik degeri lizerinde gilnlik olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan ahmp satlabilir. Kaulma paymin fiyatr fon net varhk defieri/toplam
degerinin, deperleme gliniinde tedavillde olan pay sayisina bolitnerek belirlenmektedir.

1ligkili taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon'un Kurucusu ve ydneticisi, Kurueu ve ydneticinin ortaklan ve
dofirudan ve/veya dolayh sermaye iligkisinde bulunan kuruluglart, Kurueu {ist diizey yonetimi ve
Yonetim Kurulu dyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya énemli etkinlife
sahip bulunulan girketler “iliskili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 4).
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(k) Uygulanan degerleme ilkeleri

Portféydeki varliklarin degieri agagidaki esaslara gdre 1espit edilir:

a) Portfdye alinan varliklar ahm fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyats satin alma glinlindeki yabanci para cinsinden degierinin TCMB dbviz satig kuru ile
garpilinasi suretiyle bulunur.

b) Alig tarihinden baslamak tzere portfSydeki varhiklardan,

3)
4)
5)

6)

7

8)

9

Fon katilma paylan, deferleme glinil itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas ahinarak
degierlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
sureliyle degerlenir.

Yabanei para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabane: para igin belirlenen ddviz
alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhiklar da portfSy degeri tablosunda
gisterilir, Bu varhklar teminatin thrll dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cergevesinde
degierlenir,

Borsa dist repo-ters repo sdzlegmeleri, piyasa fiyatnt en dofru yansitacak sekilde
giivenilir ve dofirulanabilir bir ytntemle degerlenir.

(1) ile {7) nolu alt bentlerde belirtitenler dignda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate atinarak degerlenir. Degerleme esaslart, yazilt Karara baglansr.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun y&netim
kurulu tarafindan alir,

c) Endeks fonlarin portf8ylerinde yer alan varliklardan; baz aliman endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon'un diger varhik ve ylikUimliltkleri, KGK tarafindan yay:mlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yitktimlltikleri TCMB tarafindan ilgili yabanc:
para igin belirlenen dviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle defierlenir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA fLISKIN ESASLAR (Devam)
E. ONEMLi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon'un finansal tablolars, fonun sirekliligi esasina gire hazirlamstir.

Finansal tablolanin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan kogullu varlik ve yitkiimliliklerin tutarlanm ve iigili ddnem igerisinde olugtugu
raporlanan gelir ve giderlerin mtarlanni etkileyen tahmin ve varsayimlanin yapilmasini gerektirir.
Bu tahminler ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu
iahminlerden farklilik gosterebilir, Fon portfdytindeki varliklarm degierleme ilkeleri 2.k no'lu
dipnotta agiklanmigti.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyetlerine iligkin kurucu ve portfdy ybneticisi tarafindan (inansal performanslar ayri takip
edilen bolumleri olmadigindan ve hizmet sundugu cografi bslge Turkiye oldugundan 31 Aralik 2015
tarihi itibartyla sona eren yila ait finansal tablolarda ayrica biilimlere g8re raporlama yapilmamistir.,
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4 - ILISKIL] TARAF ACIKLAMALARI

a) 3| Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

Nankit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2014

Tlrk Fkonomi Bankas1 A .S, - Vadesiz mevdual 9.399 4.062
Tirk Ekonomi Bankasi A.S. - Vadeli mevduat 242.420 366.261
Finansal varhikdar
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.- Banka bonosu 857.876
- 857.876
Borglar
Tirk Eknomi Bankasi A.S.-Fon Yonetimi Ucreti 10.245 13.088
TEB Portfsy Yénetimi A.S.-Fon Yonetimi Ucreti 4.907 5,625
15.152 18.713

b) 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyla iligkili taraflarla olan

islemler agagidaki gibidir:

1 Ocak -

31 Arahk 2015

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.- Fon ybnetim ilcreti 130.011
TEB Portfdy Yonetimi A.S. 56.346
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.~ Aracitik Komisyonu 11.414
Tirk Ekonomi Bankast A,S.- Aracilik komisyonu 18

13

1 Ocalk -
31 Arahk 2014

83.805
195.109
28.853
53



TEB PORTFOY iKINCi ORTA VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Lski adiyla “Ttrk Ekonomi Bankas1 A.§. B Tipi Degisken Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA JLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Twiarlar aksi belinilmedikge Tark Lirns) (“TL") olarak ifnde cdilmigtir.)

5- TERS REPO ALACAKLARI VE REI'O BORCLARI
31 Arahk 2005 31 Aralk 2014

Ters repo stzlegmelerinden alacaklar - 1.000.277

- 1.000.277

31 Arahk 2015 Ters repo s8zlesmelerinden alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Ters repo
sdzlesmelerinden alacaklar bir aydan kisa olup faiz oram %7,21),

6- ALACAK VE BORCLAR
31 Arnlik 2015 31 Arnlilc 2014

Borglar

Odenecek fon ybnetim {icretleri 15.152 19.283
Odenecek denetim iicreti 6.275 5.106
Odenecek saklama icreli 1.408 2.731
SPK kayit icreti 557 696
Diger borglar 236 2518

23.628 30.334

16



TEB PORTFOY 1KINCI ORTA VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.$. B Tipi Degigken Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FiNANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar nksi belinilmedikge Tork Lirasi (“TL") olurak ifade edilmistic.)

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2015 tarihi itibanyla VIOP iglemleri igin teminat olarak verilen nakit ve nakit benzerleri
bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:Bulunmamaktadir).

§ - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Oenk 1 Ocak
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Kurul kayu ticreli 2.373 3.000
Denetim {icretleri 6.243 5.058
Aracilik komisyon pideri (¥¥) 6.856 12.300
Tahvil ve Borsa Paylari 4.596 16.608

205.859 319.188
(*)  Fon'un ydnetim ve temsill iie Fon'n tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetteri kargilif

*"

olarak her guin igin fon toplam degerinin %.0,004 [*inden olugan ybnetlm ticreti 1ahakkuk extirilir ve bu cret
her ay sonunu izleyen bir hafia iginde, imzalanan portfdy ybnetim sbzlesmeleri ve kahima belgesi ahm
satinuna aracilik sbzlesmelerl ¢ercevesinde Kurucu'ya, Yonetici'ye ve katilma belgesi ahm salimini yapan
kurulugtara 8denir (31 Arahk 2014: %0,0041).

Turk Ekonomi Bankasi A.S. kesin iglem komisyonlaninda %60,00105 O/N ve uzun lets repo islemlerinde
44,0,000525 komisyon tdemektedir. TEB Yannim Menkul Degerler A.S. kesin islem komisyonu
%0,00150150 Uzun vadeli ters repo %:0,00084 O/N repo/Ters repo %0,00147, Takasbank Para Piyasas
komisyon orani220,0022, 7gtn {izeri islemlerde %20,00027, VIOP islem komisyonu %50,00735 hisse senedi
komlsyonu %0,0021 (31 Arahk 2014: Turk Ekonomi Bankast A.§ kesin iglem komisyoniarinda %0,00105
O/N ve uzun ters repo islemlerinde %0,000525 komisyon ddemekiedir. TEB Yatirim Menkul Defierler A.§
kesin Islem komisyonu %0,80150150 Uzun vadeli ters repo %a0,00084 O/N repa‘Ters repo 240,00147,
Takasbank Para Piyasast komisyon orami%0,0022, 7gln izeri islemlerde 940,00027, VIOP iglem
komisyonu %0,00735 hisse senedi komisyonu %:0,0021}.



TEB PORTFOY iKINCi ORTA VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARIFONU

(Eski adiyla “Ttirk Ekonomi Bankas1 A.S. B Tipi Degisken Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Twarlar aksl belinitmedikge Tark Lirast (*TL") olarak ifade edilmistir.)

9. FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

31 Arahk 31 Arahk
2015 2014

Alim satim amach finansal varhidar
Devlet tahvilleri 10.567.175 8.402.116
Banka bonosu - 857.876
10.567.175 9.259.998

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, alim-satim amagh finansal varhiklarm detaylary ngafidaki

gibidir:
31 Aralik 2015 21 Arahik 2014
Piynsa Faiz ‘ Piynsa Fnlz
Nominal degeri orani {%e} Nominal deperd arani {%)
Devlet tehvillerd 10.300.000 10.567.178 6,75 8 220 000 A402.115 856
Hisse senelleri - . * P 3 -
lankn Borosu - . . 200 000 857.876 0,84
10,567.175 9,259,998

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibanyla, teminata verilen finansal varhiklar bulunmamaktadir.

10- FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Avahik 31 Aralik

2015 2014

Fiyat raporundaki toplam defier/net varlik defieri 11.081.184 13.861.229

Fiyat raporu lizerine verilen diizeltmelerin elkisi - -
Finansal durum tablosundaki

toplnm deger/net varhk deferi 11.081.184 13.861.229




TEB PORTFOY iKiNCi ORTA VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU

(Eski adiyla “Tilrk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Degisken Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar ok:si belinilmedikge Tork Lirasi (“TL") olonk ifade edilmistir.)

11 - HASILAT
1Ocak- 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Araltk 2014
Ters repo faiz gelirleri 88.594 336.203
Borsa Para Piyasast faiz gelirleri 145.273 189.142
Kamu kesimi menkul kiymet [aiz gelirleri 913.516 1.223.449
Takasbank VIOB nema faiz gelirleri ' - 5.835
Vadeli mevduat faiz gelirleri 82.761 44.842
Kamu kesimi menkul kiymetlere iligkin
gergeklesmis kar/(zarar) {35.669) (684.905)
Kamu kesimi menkul kiymetlere iligkin ‘
gerceklesmemis kar/(zarar) {92.209) 322.429
Ters repo alacaklarina iligkin gerceklesmemig kar/(zarar) (277) ()
Vadeli iglem stzlegmelerine iligkin gergeklesmis kar/(zarar) - (2.380)
Net yabanci gevrim farks gefirleri (15.468) -
Hisse senetlerine iliskin pergeklegmis kar/(zarar) (4) (826.606)
Hisse senetlerine iliskin gergeklesmemiy kar/(zarar) (2) 023.882
Ozel sektdr tahvillerine iligkin gergeklegmemis kar/(zarar) - (10.577)
Vadeli mevduatlara iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) {456) 3.831
Borsa Para Piyasasina iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) (4.363) 4.291
Ranka Bonolarma iliskin perceklesmemis kar/(zarar) (9.852) 0,852
1,123.820 1.576.734




TEB PORTFOY IKiNCI ORTA VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. B Tipi Degigken Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tulorlar okl belinilmedikee Tork I.imst {*TL") olarak ifade edilmistir.)

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak -
31 Arnhk 2015
Esns fanliyetlerden difer gelirler

Diger gelirler 736

f Ocak -
31 Arahk 2014

1 Ocak -
31 Arahk 2015
Esas faaliyetierden diier giderter

Diger giderler (*) 7.627

1 Ocalc -
31 Aralik 2014

3.800

7.627

3.800

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla esas faaliyetlerden difer giderler igerisinde banka masraflan ve borsa para
piyasas) BSMV kargihg1 bulunmakiadic (31 Aralik 2014: Esas fanliyetlerden diger giderler igerisinde banka

masraflar ve digter giderler bulunmaktadir),

13 . KUR DEGISIMININ ETKILERI

Fonun 31 Arahk 2015 tarihi itibaryla dévizii menkul kiymet bulunmamaktadic (31 Arahk 2014:

Bulunmamaktadir).

14 - TUREV ARACLAR

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itiboriyla VIOP*da agik olan sdzlegmesi bulunmamaktadir (31 Aralik

2014: Bulunmamaktad:r),



TEB PORTFOY IKINCi ORTA VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Defiigken Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belintilmedikge Thrk Lirass (“TL") olazak ifede edilmigtir,)

15 - FINANSAL ARACLAR
Finnnsal araglann gercefe nygun defierl

Gergefie uygun dejier, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarmna uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhgn karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikilmlil0g0n karsilanabilecegi
degerdir.

Fop, finensal enstrimanlann tahmini gergege uygun degierlerini hdlihazirda meveuf piyasa bilgileri ve
uygun deferleme yBntemlerini tullanarak  belirlemistir.  Bununla  birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergefie uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir, Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa igleminde elde edebilecepi miktartarin

Gergefie uygun defierleri tahmin edilmesi pralikie miimkin olan finansal enstriimanlarin gergefie uygun
degerlerinin tahmini i¢in agafiidaki ydntem ve varsayimlar kullamlmisgtir:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak (zere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir,

Menkul kiymetierin gergefie uygun defierlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlary esas ahnur.

b.  Finansal ylktmltilikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yilkimlt!itklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklasuf varsayiimaktadir,

Fon'un finansal varlik ve yikbimlUliklerinin maliyeti ve kayith degerleri agafidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Kayith Knyith
Matlyet degerl Mallyet degeri
Nakit ve nakit benzerleri 537.637 537.637 3.631.288 3.631.288
Ters repo alacaklan - - 999.997 1.000.277
Finansal varliklar 10.458.938 10.567.175 9.049.713 9.259.998
Diger barglar 23.628 23.628 30.334 30,334

Fon'un portfdylndeki varliklarn kayith deger 8lglimlerinde Teblig'in 9. maddesinde belirtilen
degerleme ilkeleri esns alinmigtir (Dipnot 2.k).

Nakit ve nokit benzerleri ife difer alacak ve borglann kisa vadeli olmalari sebebiyle gergefe uygun
degerlerinin defter deferlerine yaklaghigis dng6riilmektedir,



TEB PORTFOY IKiNCi ORTA VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. B Tipi Degigken Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tuerlar aksi belitiimedikge Turk Liras: ("TL") olamk ifade edilmigtir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varliklarin ve yukimldliklerin gergege uygun degeri asapidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikimliliikler, birbirinin aym varhik ve ylkimltlokler igin
aktif piyasada iglem g&ren borsa fyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.K).

«  lkinci seviye: Finansal varhk ve yilkUmlilikler, ilgili varlik ya da ytikimiiligin birinei seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincit seviye: Finansal varlik ve ylikimlillitkler, varhk ya da ylikiml0IUgin gergefe uygun
dejierinin bulunmasinda kullamlan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Aralik 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 10.567.175 - -
10.567.175 - -

31 Aralik 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlel tahvilleri 8.402.116 - -
Banka Bonosu B857.876 - -
Hisse senetleri 6 - -
9,259,998 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

26 Subat 2016 tarihi itibariyla, 26 Subat 2016 tarihli ve 29636 sayils Resmi Gazete'de Yatirim
Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarma lliskin Teblig (1I-14,2)'de Degisikiik Yaptlmasma Dair
Teblig (11-14.2.a) yiirirliige girmigtir.

22



TEB PORTFOY IKINCi ORTA VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyln “Tilrk Ekonomi Bankast A.S. B Tipi Degisken Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutnelar oksi belintitmedikge Tk Lirss (*TL") olarak ifnde edilmigtir)

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN ACIKLAMALAR

31 Arahik 2015 31 Arahk 2014
Nakit ve nakit benzerleri

Bankalardaki mevduallar 517.629 1.306.916
-Vadeli mevduat (**) 502.880 1.298.673
-Vadesiz mevduat 14.749 8.243

Borsa para piyasas) alacaklari (*) 20.008 2324372

Ters repo alacaklari (Dipnot 5) - 1.000.277

537.637 4.631.565

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibaniyla, Borsa Para Piyasasi'ndan alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup, ngirlikh
ortalama faiz oran1 %16,34 (31 Aralik 2014: %10,79)'dur.

(**) 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla, vadeli mevduntlanin vadesi | aydan Kisa olup, ortalama faiz oram %012,73
{31 Arahk 20(4: %10,85)'dir.

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmamaktadic (31 Acalik
2014: Bulunmamaktadir).

Fon'un 31 Aralik 2015 ve 2014 1arihleri itibanyla nakit akis tablolarinda nekit ve nakit benzeri degerler
hazir degerler ile ters repo alacakiari toplamindan teminnta verilen nakit ve nakil benzerleri ve faiz

tahakkukiart diglilerek gdsterilmektedir:

31 Arabk 2015 31 Arahk 2014

Nakit ve nakit benzerlert 537.637 4,631.565
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) - “
Faiz tahakkuklari {-) 3.384 B.481

Nakit alag tablosunda yer alan
nakit ve nokit benzerleri . 534.253 4.623.084




TEB PORTFOY iKINCi ORTA VADELi KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Degisken Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA [LISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belinilmedikge Tork Lirms (*TL") olarak ifade cdilmigiir.)

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiISIM TABLOSUNA ILISKIN

ACIKLAMALAR

2015 2014
1 Ocak itihariyla toplam degeri/met varlik degeri 13.861.228 22.727.236
Toplam degeri / net varhk cherinde arlig/(azalis) 911.069 1.253.745
Katilma pay ihirag tutars 13.244.974 10.464.259
Katilma pay: iade tutar (16.936.088) (20.584.013)

2015 2014
1 Ocak itibariyla (Adet) 53.255.235 04.453.072
Dnem iginde satilan fon paylari sayis) (Adet) 49.111.239 41,902.500
Donem icinde peri alinan fon paylari sayisi (Adet) (62.835.128) (83.100.337)
31 Aralik itibarsyln delagimdaki pay sayis: (Adet) 39.531.346 53.255.235

31 Arahk 2015 tarihi itibanyla gikanlmig katilma belgeleri 1.500,000,000 (31 Arahk 2014:

1.500.000.000) adettir.

Fon'a ait menkul kiymetler Takasbankkaulma belgeleri Merkezi Kayil Kurulusu A.§. "MKK"
nezdinde sokiamada tutulmakiadir. Yapilan saklama s8zlesmesine istinaden menkul kiymetler

Takasbank glivencesi altindadir,

19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiG{ VE DUZEYi

FINANSAL RIiSK YONETIMI

Fon portfdylindeki finansal varhik ve ylikiimitiikierden dolay, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki,
déviz kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz

kalmaktadwr, Fon’un ydnetim steatejisi Dipnot 1'de agiklanmigtir,
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TEB PORTFOY iKINCI ORTA VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. B Tipi Degisken Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FiNANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Iwinelar oksi bedirtilmedikge Thrk Limsi (“*TL") olarok ifnde edilmistir)

19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE pUZEY
(Devami)

iii,  Piyasa riskine lliskin agtkiamalar

Diiviz pozisyonu riski;

Yabanci para varliklar, ylikimlaliikler ve bilango digr yitk{im!ililklere sahip olma durumunda onaya
¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2015 ve 2014
tarihleri itibartyla yabanei para cinsinden varhik ve ylkiimIdligh buluumnmakiadsr.

Faiz oram riski;
Faiz oront degigikliklerinin Fon varlik ve yikiimliltklerine etkisi faiz oram riski ile ifade edilir. Bu

risk, faiz depigimlerinden etkilenen varliklars ayni tipte ytikimliliklerle karsitamak suretiyle
yinetilmektedir,

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Sabit Inizll finansal araglar

Finansal varliklar

Alim satim nmagh finansal varltklar 10.567.175 9.259.992
Borsa Para Piyasast'ndan alncaklar 20.008 2.324.372
Ters repo alacaklari - 1.000.277
Vadeli mevduatlar 502,880 1.298.673

31 Aralik 2015 taribi itibariyla Fon'un degigken faizli finansal varhg bulunmamaktadir (31 Aralik
2014: Bulunmamaktadir).

Fiyat riski

3t Aralik 2015 taribi itibariyla Fon'un defisken faizli finansal araglari bulunmamaktadir. 31 Arahk
2014 tarihi jtibaniyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yitksek/duglik olsayds ve difier tlim
de@igkenler sabit kalsayd vergi Sncesi kar- 120 TL azalacak veya 12.350 TL artacaki1, :

Fon'un 31 Arabk 2015 taribi itibariyla agik VIOP sbzlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:
Bulunmamaktadir).



TEB PORTFOY IKiNCi ORTA VADELI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Turk Ekonomi Bankast A.S. B Tipi Degiisken Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tulnrlnr nksi belintllmedikge Tuek Lirasi (“TL") olarak ifade editmigtir.)

20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

(i) Fon porifdytinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinrlamalar
asafidaki gibidir:
Yerli Kamu ve Ozet Sektor Borglanma Araglari %80-%100, Ters Repo %0-%20, Takasbank Para
Piyasasi [glemleri %0-%20,Varhga Dayal Menkul Kiymetler %0-%20, Ipotefie Dayali ve/veya
ipotek Teminath Menkul Kiymetler %0-%20, Kira Serifikalan %0-%20, Varlik Teminatl
Menku!l Kiymetler %0-%20, Yapilondinidmig Yatinm Araglart %0-%10.
(i) 31 Aralik 2015 itibaniyla Fon portfdylnde gelir ortaklit senetleri bulunmamakindir (3} Aralik
2014: Bulunmamakiadir).
(iii) Alinan bedelsiz hisse senetleri agafiidaki gibidir:
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kardemir Karabilk Demir Celik San. Tic, A.S. - 27.076
Enka Insaat ve Sanayi A.S. - 36.071
Tlirk Hava Yollan A.O. - 12.000
Trakya Cam Sanayii A.S. - 2.705

- 77.852

paY



TEB PORTFOY iKINCi ORTA VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
B Tipi Degisken Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FiYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN

FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



pwe

TEB PORTFOY tKINCI ORTA VADELlI KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFUY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
iCEREN FIVAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

TEB Portfoy ikinei Orta Vadeli Knmu Borglanma Araglan Fonu'nun (Eski ndsyla “Tiirk Ekonomi Bankas
A.S. B'Tipi Degisken Fonu™) pay fiyatimn hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Arahk 2015 tarihi
itibariyle hazirlanan portfy degeri tablosu ve toplam degier/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi Gazete'de yaymmlanan Yatirim
Fonlarinm Finansal Raporlama Esaslarma [ligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig") hilkiimlerine ve Sermaye
Piyasast Kurulu'nea ("SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazulanip haziclanmadigim SPK'nin konu
haklandaki diizenleme ve duyurulan gercevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

TEB PortfGy Ikinci Orta Vadeli Kamu Borglanma Araglan Fonu'nun pay fiyatbmin hesaplanmastna dayanak
tegkil eden 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle hazirlanan portfdy defieri tablosu ve toplam deger/net varhik
degeri tablosunu iceren fiyat raporlar: Teblif hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun
olarak hazulanmgtir.

Du gorilg tamamen SPK ve TEB Porl{Gy Yanetimi A.§.’nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmig olup, bagka
Dir maksatla kullamimas) miimkiin degildir.

Basaran Nas Bagunsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.$.
a member of

fstanbul, 29 Subat 2016

Bagaran Nas Bagiumsiz Denetim ve Serbest Mulasebeci Mali Miigavirlik A.$. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyran Seba Cad. No:48 B Biok Xat:9 Akaretler Begiktag 34357 fstanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsiinile: +90 (212) 326 6050
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TEB PORTFOY iKINCi ORTA VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Degigken Fonu®)

FONU TANITICI BILGILER
{Tutarlor aksi belinitmedikge Tirk Lirasi (“T1.") olarak ilade edilmigtir.)

A.  FONUN ADI:

Tiirk Portfdy lkinci Ortn Vade!i Kamu Borglanma Aaraglan Fonu (Eski adiyla “Tiirk Ekonomi
Bankasi A.S. B Tipi Degigken Fonu”)

Fon'un bagh olduu semsiye fonun tinvam “TEB Portféy Ydnetimi A.§. Borglanma Araglan
Semsiye Fon™ {(“Semsiye Fonu™) olup, semsiye fonun tiirll borglanma araglart semsiye fonudur,

B. KURUCUNUN UNVANI:

TEB Portfdy Ybnetimi A.S.

Tirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 taribli SPK
onayi ile TEB Portfdy Ydnetimi A.S.'ve 9 Aralik 2015 tarihi itibaniyla devredilmis olup Fon'un
portfdy saklama hizmeti 9 Arahk 2015 tarihinden itibaren Tlrk Ekonomi Bankasi A.S.
taraflindan verilmektedir.

C. YONETICININ UNVANI:
TEB Portfdy Yénetimi A.S.

D. FON TUTARI:
Fonun tutar 15,000,000 TL'dir.

E. TOPLAM DEG‘ERINPIST VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 11.081.184 TL'dir.

F. KATILMA PAYI SAYISIL:
Fonun katidma payi sayis1 39.531.346 adettir.

G. FONUN KURULUS TAR{HI:
Fon 17 Nisan 1998 tarilinde kurulmustur,

H. FONUN SURESI:

Fon kuruldugu glinden itibaren sliresizdir.



TEB PORTFOY iKINCI ORTA VADEL}
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyln “Tlirk Ekenomi Bankas: A.S. B Tipi Degisken Fonu”)

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BiLGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lims: (“TL"™) olarok ifnde ediimigtir.)

A.  YIL SONU KATILMA PAYIFIYATI:
Fonun yil sonu katilma pay1 fiyat1 0,2803 14 TL'dir.
B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun 6nceki yil katilma payi fiyati 0,260279 TL'dir.
C.  YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma payr fiyat artig oram %7,70'tir,
D. YILBASINA GORE FIYAT ARTIS ORANI:
Yilbagina gdre fiyat artig orani %7,70'tir.

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEK! MENKUL KIYMETLER Y{ZDESI:

Hisse Senedi -
Varant -
Devlet Tahvili %73,39
Ozel Sckidr Tahvili -
Finansman Bonosu -
Banka Bonosu %3,47
Hazine Bonosu .
Devlet Tahvili Repo %7,08
Kuponiar Repo -
Hazine Bonosu Repo -
Varlifia Dayali Menkuller -
Kira Serlifikalart -
Katilim Hesabi -
Katilma Belgesi -
GES -
GOSs ' _ -
Borsa Para Piyasasi %10,26
Kiymetli Madenler -
vioP Islemleri -
VIOP Nakit Teminat lglemleri -
Yabanci Sabit Getirililer -
Euro Bond {Euro Tahvil Turk) -
Qpsiyon -
Yabanct Hisse Senetleri ' -
Vadeli Mevdunt TL. %5,81




TEB PORTFOY iKiINCi ORTA VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. B Tipi Degisken Fonu®)

FONUN PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER
{Tutarlar sksi belinilmedikge T0rk Limsi (“TL") olark ifade edilmistir.)

E. YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:
Yilhk ortalama tedavitl oram %1,63'tdr.
G. YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZIL:
Yillik antalama port(Sy devir hizi %453,31'dir.
H. PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:
Portfyiln ortalama vadesi 133 glindlir.
I.  KATILMA PAYI iIHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Katilma payi ihraglarindan kaynaklanan nakit girigleri 13,244,974 TL'dir,
J. KATILMA PAYI iIADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma payt iadelerinden kaynaklanan nakil gikiglari 16,936,088 TL'dir.
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TEB PORTFOY IKINCI ORTA VADELL
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU

(Eski adiyln “Tiirk Elconomi Bankasi A.S. B Tipi Degisken Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHLI FIYAT RAPORU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
{Tutarlor aksi belirtitmedikge TOrk Limst (“'TL") olarnk ifade ediimistir.)

3 Aralik 2015

Tutar Grup Toplam

TL Yo Vo

Fon/ortakhk portfoy degeri 11.090.063 - 100,08

Hazir defierler 14,749 - 0,13
Kasa - -
Bankalar 14.749 100,00 -
Diger hazir degerler - - -
Alacakiar - - -
Takastan alacaklar - . -
Diger alncaklar - - -
Diger varhiklar - - -
Borglar 23.628 - (0,21)
Takasa borglar - - -
Yionetim tlereti ' 15.152 64,13 -
Odenecek vergi - - -
thtiyattar - - -
Krediler - - -
Diger borglar 8.476 35,87 -

Toplam defer/net varhik defieri 11.081.184 100,00

Toplam katilma pay/Pay sayist 39.531.346
Katilma pay) tutari 0,280314

Yatirim fonlart igin kurucu tarafindan
iklisap edilen katilma pay -




TEB PORTFOY iKiNCI ORTA VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. B Tipi Degisken Fonu®)

YiL iCINDE YAPILAN GiDERLER
{Tusarlar aks! belinilmedikge Thrk Lirnsi {“TL") olorak ifade edilmigiir)

1O0cnk -
31 Arabik 2015

SPK kayda alma ileretleri 2373
Borsa payo BSMV karsilifii 1,760
Bankalar arast para piyasasi komisyonu 6.856
Fon ytinetim {icretleri 185.791
Denetim Ucretleri 6.243
Tahvil ve borsa payi 4,596
Digier giderler 5.867

213.486




TEB PORTFOY iKINCi ORTA VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Degiislien Fonu®)

DIGER ACIKLAMALAR
{Tutarlar nksi belictiimedikge Tock Limsi (“TL") olarak Ifnde edilmigtir.)

A.

ii

Yl f¢inde Riichan Hakke Kullanimi, Bedelsiz Pay A, Temettii ve Anapara Tahslatina
itiskin Agiklamalar

Bedelsiz Pay Alimt Agiklamalar

Aciklama Tarih Bils.Oran Bds.Adet
ENKAI 06.05,2015 %38 ) 0,04
TRKCM 03.07.2015 Vo2l 0,12
Temetth Odemesi Agiklamalar
Agiklama Tarih Tem,Oran Tem. Tutar
NKAL 14.04.2015 %8 0,04
TRKCM 29.05.2015 %5 0,03
KRDMD 30.06.2015 %%d 0,04
ENKAI 11,11,2015 %7 0,03
KRDMD 11,12.2015 %d 0,04

Yil fginde Yatinm Fonlarma iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Depisme ve Hukuki
IhtilaNurla igili Agiklamatar '

(i)  Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal (ablolanini TL cinsinden, Tark Ticaret Kanunu
("TTK”), Sermaye Piyasasy Kurulu'nun (“SPK™) yaymlamis oldugu teblifler ve Vergi
Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi
Gazete'de yaysmianan, “Yaurim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Higkin Teblig"i
(11-14.2) ile finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunuimasina iliskin ilke ve kurallan
belirlemistir,

(ii) 26 Subat 2016 tarihi itibariyla, 26 Subat 2016 tarihli ve 29636 sayili Resmi Gazete'de
Yatirim Fonlarnim Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (11-14.2)'de Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig (11-14.2.a) yiirirliige girmistir,



TEB PORTFOY IKiNClI ORTA VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. B Tipi Depisken Fonu™)

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlnr oksi belirtilmedikge Trk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmigtir.}

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yayinlamig oldugu Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma
ligkin Tebligi (11-14,2)" nin "Portfdy dafilim raporlart" kenuly 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
sati detaylarina yer verilmemigtir, '



TEB PORTFOY IKINCI ORTA VADEL{
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi1 A.S. B Tipi Degigken Fonu®)

ITFALAR
{Tuturlar pksi beliilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifnde edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu*nun yayinlanus oldufu Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esasiarina
lligkin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfy dagilim raporlar” konulu 10, maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
itfa detaylarina yer verilmemigtir.



TEB PORTFOY IKiNCI ORTA VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonemi Bankasy A.S. B Tipi Defiisken Fonu™)

PORTFOYE ALISLAR
{Tutarlar aksl belinilmedikee Tark Lirnsi {“TL") olarok ifade edilmigtir)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yayinlamis oldufiu Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
liskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfy dagilim raporlan” konulu 10, maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
alis detaylarina yer verilmemistir.



TEB PORTFOY iKINCi ORTA VADELI
KAMU BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tlirk Ekonomi Bankasi A.§. B Tipl Defilsken Fonu®)

FIYAT RAPORLARINA iLISKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
{ Tulorlor aksi belinilmedikge Tirk Liras) (*T1.") olorak ifade edilmigtir,)

1} PortRiydeki varttklarin degeri agaiidaki esaslara gére tespit edilir;

a}  Portiiye alnan varhiklar alim fiyatlaniyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhiklarin alim
fiyatr satin alma glinlindeki yabaner para cinsinden defierinin T.C. Merkez Bankasi {(“TCMB™) déviz
salig kuru ile garpilmast suretiyle bulunur,

b)  Alig tarihinden baglamek Uzere porti8ydeki varliklardan;

)

3)

4)

5)

6)

)

8)

9

Borsada iglem gdrenler deperleme gilniinde borsada olusan en son seans agirhkl ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamg seanst uygulamast bulunan piyasalarda
iglem gtiren varhklann degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatiar, kapanis seansinda
fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans airhkll ortalama fiyattar
kullamhir,

Borsada iglem gbirmekle birlikte degerleme gintinde borsada alim satuma konu olmayan paylar
son iglem tarihindeki borsa fiyauyla; bor¢lanma arnclan, ters repo ve repolar son islem
glintndeki i¢ verim oreni ile deierlenir.

Fon katilma paylon, deferleme giini! itibariyla en son agikianan fyatlon esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevdunt, bilesik faiz oram kullanilarak tahokkuk eden faizin anaparaya cklenmesi
surctiyle defierlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz alis
kuru ile defierlenir.

Tilrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar do portfoy deferi tablosunda
gosterilir, Bu varhiklar teminatin tirid dikkate alinarak bu maddedeki esasler ¢ergevesinde
defierlenir. '

Borsa digi repo-ters repo stizlegmeleri, piyasa fiyatini en dofiru yansitacak sekilde giiveniliv ve
doprulanabilir bir yéntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu ah bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (*KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlart
(“TMS") / Ttirkiye Finansai Raporlama Standarifans (“TFRS”) dikkate almarak degerlenir,
Deferleme esaslari, yazii kerara baglanr,

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yoniemlere iligkin kararlar kurucunun ytnetim kuralu
tarafindan alimr,

¢)  Endeks fonlanin portfiylevinde yer nlan varlikiordan; baz alinan endeks kapsammda bulunan
vatliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhiklar ise
(b) bendinde belirtilen esastar ¢ergevesinde defierlenir.

2)  Fonun diger varlik ve yikimlilikleri, KGK tarafindan yaymmlanon TMS/TFRS dikkate alinarnk
degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanei para cinsinden yilkimlillikleri TCMB tarafindan ilgili yabane) para
igin belirlenen ddviz satiy kuru ile garpilmasi suretiyle defierlenir.
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TEB PORTFOY IKINC] ORTA VADELI KAMU BORCLANMA ARAGLARI FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURU'NUN
SORUMLULUK BEYAN!

TEB Portfdy ikinci Orta Vadeli Kamu Borglanma Araglan Fonu’ nun 01,01.2015-
31.12.2015 hesap dénemindeki faaliyetleri ve finansal sonugtar 6362 sayili Sermaye Piyasas
Kurult' nun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri, Fon igtiiziigii hiikiimleri ve Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama FEsaslarina lliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine uygunluk
cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢er¢evesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporfarinin dnemli konularda gergege ayku bir agiklama veya agklamanin
yapildigi tarth itibariyla  yaniltia olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir  eksiklik
- icermedigi,

¢) Goérev ve sorumluluk alaninda sahip olduklan bilgiler ¢cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarari ile ilgili gercek durumu dirtist bir bigimde yansitigi ve portféy raporlarinin fon
ictiiziigtine, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigint,

" Beyan ederim.

Fon Midird

tineyt OZTURK



TEB PORTFOY IKINC) ORTA VADELI KAMU BORGLANMA ARACLARI FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU'NUN iC KONTROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU UYESININ
SORUMLULUK BEYANI

TEB Portfdy ikinci Orta Vadeli Kamu Bor¢lanma Araglart Fonu' nun 01.01.2015-
31.12,2015 hesap dénemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglart 6362 sayili Sermaye Piyasas
Kurulu’ nun yatinm fonlarnna iliskin diizenlemeleri, Fon ictiiziigii hikiimleri ve Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine uyguniuk
cercevesinde;

a} Finansal tablo ve portfdy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, finansal tablolarin
ve portfdy raporlarinin  dnemli konularda gercege aykiri bir agiklama veya agiklamanin
yapildig tarih itibanyla yaniltia olmast sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir  eksiklik
icermedigi,

c¢) Gbrev ve sorumluluk alaninda sahip olduklan bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanms finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarar ile ilgili gercek durumu dirist bir bicimde yansithf ve portféy raporlarinin fon
ictlizigline, izahnamesine / ihra¢ belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandiging,

Beyan ederim.

Kurucunun i¢ Kontrolden Sorumiu
Yonetim Kurulu Uyesi
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